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Latvijas ekonomika vél péc inerces 2007.gada
2.pusgada saglabaja loti strauju pieaugumu, lai
gan arvien izteiktak bija vérojama pavasari un
vasara uzsakta valdibas inflacijas samazinaganas
plana pasakumu bremzéjosa ietekme. Kreditésa-
nas tempu strauja paléninasanas un butisks dari-
jumu apjomu kritums nekustama ipasuma tirga
ieziméja jaunu tendenci uz patérina tempu sama-
zinasanos. Ir apstiprinajusas Latvijas Komercban-
ku asociacijas (LKA) iepriekséja Makroekonomi-
kas apskata izteiktas prognozes par to, ka vasaras
beigas ekonomikas izaugsmes tempi saks mazina-
ties, ka ari par to, ka valdibas plans nespés strauji
samazinat inflaciju. Valdibas istenotie pretinflaci-
jas pasakumi nespéja mazinat inflaciju gan plana
nesabalansétibas dé], tam galvenokart uzsverot

iek§zemes pieprasijuma pieauguma mazinasa-
nas pasakumus, gan joprojam augsta iedzivotaju
un uznéméju optimisma dé]. Spécigaka ietekme,
neka gaidita, bija arl pasaules energoresursu un
partikas cenu kapumam.

Pédéjo ménesu makroekonomiskie dati un
norises tautsaimnieciba liecina, ka Latvijas eko-
nomika ir iegajusi jauna attistibas cikla. Straujo,
galvenokart uz iekséjo patérinu balstito tautsaim-
niecibas izaugsmi nomainis lénaks ekonomikas
pieaugums un krietni izsvértaks patérins. Gaida-
mais iek$zemes patérina lénakais pieaugums un
aréjo faktoru pasliktinaganas liecina, ka nepiecie-
$ama ekonomikas stabilizacijas programma, kas
mainitu akcentus tautsaimniecibas attistiba un
ievirzitu to daudz sabalansétaka gultné.

EKONOMIKA ATDZIEST STRAUJAK NEKA GAIDITS

Iek$zemes patérina samazinasanas
(%, pret iepr. gada atb. per.)
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lIek$zemes  kopprodukta
gada pieaugums pérna gada pé-
déja ceturksni samazinajas lidz
8%, kas ir zemakais pédéjo di-
varpus gadu laika. Pretinflacijas
pasakumu un pasaules finansu
tirgu nestabilitates dé] ekono-
mikas izaugsmi mazinaja strau-
jaks neka gaidits iek§zemes pa-
térina gada pieauguma kritums
lidz 3.7% (3.ceturksni 13.1%),
kas ir zemakais pieaugums kop$
2000.gada  2.ceturk$pa. Loti
strauji samazinajas privata pa-
térina pieauguma tempi (lidz
4.3% 4.ceturksni no 14.5% 3.ce-
turksni), kamér bruto pamat-
kapitala veido$anas pieaugums
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ir praktiski apstajies (0.5% pret
12.7% iepriekséja ceturksni).
Batiba jau kop$ vasaras vidus
privato patérinu raksturojosie
raditaji praktiski ar katru naka-




LATVIJAS MAKROEKONOMIKAS APSKATS

mo ménesi saka samazinaties. Mazumtirdznie-
cibas gada realais pieaugums 4.ceturksni saruka

Strauja iesligsana pesimisma jau
paslaik varétu biat parspiléta

lidz 6,8% (1.pusgada 26%), nominalajam precu
importam $ie raditaji bija attiecigi 3,4% un 32,1%,
savukart majoklu kreditésana pieauguma tempi
kritas uz pusi. Ka uzsvéram $a apskata iepriekséja

Kopprodukta pieaugums un inflacija, %
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panakt parpalikumu valsts kopbudzeta, tiesa gan,
vél uz sociala budzeta rékina. Pretinflacijas pasa-
kumu plans, vél pat nesakot darboties, nobiedéja
parkarséto nekustama Ipasuma tirgu, kura kops
pavasara darfjumu aktivitate ir samazinajusies
vairak neka uz pusi un joprojam turpinas cenu
samazina$anas majokliem. No vienas puses, tas
pamazam sakarto bavniecibas nozari un jauno
projektu attistibu, tacu, no otras puses, rada apju-
kumu tirgus dalibniekos. Mazaks pieejamas nau-
das apjoms, straujaka inflacija, neka gaidita, aréjo
faktoru pasliktinasanas, ka ari realaks skats uz
notiekoso ar katru nakamo meénesi
arvien vairak bremzéja iekszemes
patérinu, tiesa gan, no loti augsta
pieauguma limena. Ta ka tuvakajos
ménesos saglabasies augsta inflaci-
ja, bet ekonomiska aktivitate savu-
kart kritisies, saruks ari iek$zemes
patérina un lidz ar to kopprodukta
pieauguma temps. Patérina eiforija
ir beigusies, un Latvijas ekonomi-
ka ieiet jauna attistibas cikla. LKA
prognozé pakapenisku ekonomikas
izaugsmes tempu samazinasanos,
cikla zemako punktu sasniedzot
gada beigas/nakama gada pirmaja
pusé. LKA uzskata, ka Latvijas Ban-
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numura, uz iek$zemes patérina balstitas straujas
izaugsmes potencials ir izsicis. Paglaik pastav ie-
vérojams risks, jo ipasi attieciba uz investicijam
pamatkapitala, izaugsmes tempiem islaicigi klat
negativiem. Loti vaji pérn ir bijusi apstrades rap-
niecibas raditaji, kas gan ir pretruna ar precu
eksporta raditaju kapumu. Lai gan ekonomikas
stabilizacijai optimisma mazinasanas bija nepie-
cieSama, strauja iesligéana pesimisma atsevigkos
ekonomikas sektoros jau paslaik varétu bat par-
spiléta un izraisitu parak strauju un nepamatotu
iek$zemes pieprasijuma un tadéjadi ari IKP pie-
auguma tempu kritumu.

Kas tad kop$ rudens ir noticis Latvijas eko-
nomika? Ekonomika ir noreagéjusi uz inflacijas
samazinasanas pasakumiem, kas galvenokart iz-
pauzas ka naudas apjoma samazinasanas tirgu.
Bankas konsekventi isteno konservativaku kredit-
politiku. Ari valdiba sasparojas un atrada iespéju
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kas lémums samazinat obligato re-
zervju normu banku piesaistitajiem
lidzekliem ar terminu virs 2 gadiem
ir svarigs solis, lai palidzétu ekonomikai istenot
mikstas piezemé$anas scenariju. Sads lémums
lauj cerét uz turpmaku proaktivu stabilizéjosu
monetaro politiku, kas ir butisks drosibas signals
ari arvalstu investoriem.

Paterina eiforija ir beigusies un
Latvijas ekonomika ieiet jauna
attistibas cikla

Darba tirgi saspiléjums pamazam mazina-
sies, tacu tas joprojam biis visai uzkarsis. Lai gan
bezdarbs mazliet pieaugs (4.ceturksni tas bija
5,3%), bezdarbs saglabasies salidzino$i zems, pat
nenemot véra, ka arvien vairak uznémumu vare-
tu partraukt vai saSaurinat darbibu, jo daudzas
nozarés joprojam ir vérojams akuts darbaspéka
triakums. Situacija varétu butiski uzlaboties, ja pa-
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$iem uznémumiem butu iespéja izmantot valsts
investicijas un ES struktarfondus bezdarbnieku
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neap$aubami ir veicinajis ienakumu legalizaciju,
tomeér batu vélams $o tendenci turpinat ari citam

parkvalificé$ana
un nepiecieSamo
profesiju apmaci-
ba. Darba samak-
sas pieaugums ir

institacijam.

LKA uzskata, ka Latvijas Bankas lemums Lidz ar
samazinat obligato rezervju normu ir ekonomikas
svarigs solis, lai palidzétu sasniegt mikstas |izaugsmes
piezemésanas scenariju tempu ma-

paredzams mére-
naks, tas bus atskirigs dazadas nozarés atkariba
no darba razZiguma un iepriek§ sasniegtas bazes.
Parkarsu$ajas nozarés (piem., buvnieciba, ko-
mercpakalpojumos) darba samaksa kritisies, ja
ta ir bijusi nepamatoti uzpusta.

Komercbankas apzinas savu lomu ekonomi-
kas attistiba un ari turpmak piedavas ekonomikas
izaugsmei nepiecieSamos kreditlidzeklus. Tiesa,
to apjoms biis atkarigs no visparéja stavokla ka
Latvijas, ta ari pasaules ekonomika. Vairaku des-
mitu procentu liels ikgadéjs kredité$anas pieaug-
ums ir neatgriezeniski pagajis un $ogad tas vareé-
tu bat ap 15-20%. Komercbankas turpina istenot
piesardzigu kreditpolitiku, ievérojot tam izvirzi-
tas prasibas saskana ar pretinflacijas planu. Tas

zinasanos ir
palielinajies kreditu maksajumu kavétaju skaits.
Tomeér ir jauzsver, ka $is Ipatsvara pieaugums ir
no loti zemas bazes un, salidzinot ar starptau-
tiskiem standartiem, vél arvien ir loti zems. Ari
vésturiska salidzinajuma kaveétaju ipatsvars nav
augsts — 2007.gada beigas pat mazliet zemaks
neka 2004.gada beigas, kas bija saméra labs gads
ekonomikas attistiba. Neapsaubami, zemstandar-
ta kreditu ipatsvars pieaugs, ekonomikai bremzé-
joties, tomér ta pieaugums neradis ievérojamus
riskus banku sistémai. Veértigs instruments pre-
cizakai kreditriska vadibai ir Latvijas Bankas par-
raudzitais Kreditnéméju registrs, kas darbu sacis
2008.gada.

VAI EKSPORTS BALSTIS LATVIJAS EKONOMIKU?

Pérn eksports deva butisku ieguldijumu eko-
nomikas izaugsmeé, un ir svarigi, lai tas turpina-
tos arl turpmak. Gan eksporta, gan importa no-
minalais pieaugums pérn bija virs 20%. Skaitli ir
it ka vienadi, tacu pédéjie ménesi ieziméja piln-
igi atskirigas tendences. Ja eksports ari 4.ceturk-
sni saglabaja solido 20% pieaugumu pret pérno
gadu, tad importam tas, aprimstot patérina bu-
mam, noslidéja jau lidz 3%, decembri uzradot
pat 6% kritumu. Lai ari zinams, ka eksporta pie-
augumu batiski palielinaja pieaugosas eksporta
cenas, nevar neredzét ari eksporta apjomu rea-
lo pieaugumu. Neskatoties uz eksporta atbalsta
programmu trakumu no valsts puses un strauji
augos$ajam izmaksam, ka ari nelabvéligaku fonu
aréjos tirgos, Latvijas preces tomér ir saglabajusas
konkurétspéju. Visai neizprotami ir redzét labos

eksporta datus un tai pasa laika ripniecibas radi-
tajus pa nullém, kas liecina par ne visu sarazoto
apjomu uzskaiti. Domajams, ka ari Sogad eks-
porta apjoms varétu pieaugt par divciparu skaitli.
Tomeér jarékinas ar globalo risku attistibu, jo lé-
naka izaugsme pasaulé nozimés gan zemaku pie-
prasijumu, gan zemakas cenas eksporta precém.

Pieaugosais eksports un importa atslabums
ir mazinajis negativo aréjas tirdzniecibas bilanci,
tadéjadi ir sacis uzlaboties ari maksajumu bilan-
ces tekosa konta stavoklis. Ja 9 ménesos tas vei-
doja gandriz 25% no kopprodukta, tad ta limenis
4.ceturksni varétu bat nokrities lidz 20%. Butiski
ir minét arvalstu tie$o investiciju stabilo plas-
mu, kura pat pérn ir palielinajusies, sasniedzot
jau 1,2 miljardu latu, jeb 8,5% no kopprodukta.

INFLACIJA SAMAZINASIES GADA OTRAJA PUSE

Neskatoties uz inflacijas samazinasanas pla-
na pasakumiem, 2007.gada beigas un $a gada sa-
kuma inflacija turpinaja pienemties spéka, gada
inflacijai februari sasniedzot 16,7%! Ko lidz iero-

bezot kreditésanu un aktivitati nekustama ipasu-
ma tirgQ, ja butiski aug administrativi regulétas
cenas, pasaulé ir augstas degvielas un partikas iz-
ejvielu cenas, ir nepietiekama konkurence un ne-
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adekvats cenu veido$anas mehanisms, un vél ar-
vien spécigas inflacijas gaidas. Majsaimniecibas,
saskaroties ar straujo cenu kapumu un gaidamo
komunalo maksajumu lécienu, turpinas ierobezot
izdevumu pieaugumu, kas ari bas galvenais ie-
mesls inflacijas tempu kritumam gada otraja puseé.
LKA prognozé, ka inflacija kulminaciju sasniegs
vasaras sakuma, péc ka sekos tas pakapenisks
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kritums pirktspéjas samazinaganas un pardoma-
taku térinu dél. Gada beigas ta varétu samazina-
sies 1idz 10-11%, ja ekonomika virzisies péc misu
prognozéta scenarija. Ja izaugsme bus batiski lé-
naka jeb, gluzi otradi, spécigaka, ka ari, ja argjo
faktoru ietekme bus lielaka, tad inflacija bas at-
tiecigi par 1-2 procentpunktiem lielaka vai maza-
ka. Musu gada vidéjas inflacijas prognoze ir 13%.

KO DARIT?

LKA uzskata, ka valdibai nepiecieSams izstradat pamatotu un pardomatu ricibas planu ekono-
mikas sabalansétai un ilgtspéjigai attistibai un to nekavéjoties Istenot.

LKA aicina;:

% Valsts ekonomikas politiku maksimali orientét uz konkurétspéjas palielinasanu.

k Tzveidot efektivako uznémeéjdarbibas vidi un nodoklu politiku regiona.

& Nekavéjoties ieviest eksporta atbalsta instrumentus, piem., kreditu garantijas,nodoklu atlaides
tiem uznémumiem, kuri var palielinat vai uzsakt savas produkcijas vai pakalpojumu eksportu.

k Atbalstit Latvijas Bankas iniciativu efektivizét valsts budzeta izdevumu struktaru.

k Izvertet nepiecieS$amibu un lietderibu saglabat pretinflacijas plana kreditésanas tempu
ierobezojos$os pasakumus.

4 Valdibai bt gatavai savlaicigi reagét uz iespéjamo valsts budzeta izdevumu dalas korekciju,
budzetam nepildoties planotaja apjoma ekonomikas izaugsmes zemaku tempu dél.

LKA PROGNOZES

2006 2007(p) 2008(p) 2009(p)
IKP, % 11.9 10.2 5.8 5.8
Inflacija (PCI), % 6.5 10.1 13.0 7.3
Saskanotais bezdarba limenis, % 6.8 6.8 6.3 7.0
Neto algas realais pieaugums, % 15.5 21.9 4.0 4.0
Tekos$a konta deficits, % no IKP -21.1 -23.3 -17.5 -14.0
Fiskala bilance -0.3 0.7 0.4 0.4
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